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[. Auftrag und Auftragsdurchfiihrung

Auf gemeinsamen Antrag des Aufsichtsrats und der Hauptgesellschafterin der ATB Austria
Antriebstechnik Aktiengesellschaft (nachfolgend ,ATB AG"), FN 80022f, Donau-City-
StralRe 6, Top 15a, 1220 Wien, wurden wir mit Beschluss des Handelsgerichts Wien vom
8. Juni 2015, Aktenzahl 71 Fr 6129/15 p-3, zum sachverstandigen Prifer gemaR § 3
Abs. 2 GesAusG infolge der beabsichtigten Ubertragung der Anteile der (brigen
Gesellschafter auf die Hauptgesellschafterin gegen Gewahrung einer angemessenen
Barabfindung bestellt.

Bei der gegenstandlichen Prifung handelt es sich um eine Pflichtprifung.

Unsere Aufgabe ist es, gemal den Vorschriften des § 3 Abs. 2 GesAusG iVm § 220b
Abs. 3 bis 5 AktG auf Grundlage unserer Prufungshandlungen eine Beurteilung dartber
abzugeben, ob

- der gemeinsame Bericht des Vorstands und der Hauptgesellschafterin der ATB AG
gemal § 3 Abs. 1 GesAusG vollstandig und richtig ist,

- ob die Barabfindung angemessen ist, sowie

- ob besondere Schwierigkeiten bei der Bewertung des Unternehmens aufgetreten
sind.

Gemal § 3 Abs. 2 GesAusG ist § 220b Abs. 3 bis 5 AktG sinngemalf fur die Prifung der
Angemessenheit der Barabfindung anzuwenden. Demgemaf hat der Prifungsbericht eine
Erklarung abzugeben, ob die Bedingungen des Barabfindungsangebots angemessen
sind, und dabei inshesondere anzugeben:

- nach welchen Methoden das vorgeschlagene Barabfindungsangebot ermittelt worden
ist,

- aus welchen Grinden die Anwendung dieser Methoden angemessen ist,

- welches Ergebnis sich bei der Anwendung verschiedener Methoden, sofern mehrere
angewendet worden sind, jeweils ergeben wirde;

- zugleich ist dazu Stellung zu nehmen, welche Gewichtung diesen Methoden
beigemessen wurde, und darauf hinzuweisen, ob und welche besonderen
Schwierigkeiten bei der Bewertung aufgetreten sind.
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Gemal den gesetzlichen Vorgaben ist durch den Vorstand und die Wolong Investment
GmbH als Hauptgesellschafterin der ATB AG ein Bericht zu verfassen, den wir unter
Anlage 1 unserem Prufungsbericht beiftigen. Die in diesem Bericht angebotene
Barabfindung ist durch einen sachverstandigen Prifer zu prifen. Der Prifungsbericht ist
der Hauptversammlung vorzulegen.

Die Prufung im Sinne des § 3 Abs. 2 GesAusG iVm § 220 Abs. 3 bis 5 AktG wurde im Juni
und Juli 2015 unter der Leitung von Herrn Mag. Nikolaus Schaffer, Wirtschaftsprufer, in
unserer Kanzlei durchgefihrt. Wir weisen darauf hin, dass wir unsere Prufung bereits

anhand von Dokumentenentwurfen begonnen haben.

Uber das Ergebnis unserer Priifung berichten wir in Ubereinstimmung mit KFS/PG 13 in
schriftlicher Form.

Fur die Durchfuhrung des Auftrages wurden die Allgemeinen Auftragsbedingungen fir
Wirtschaftstreuhandberufe (AAB 2011) vereinbart.

Der Vorstand der ATB AG und die Wolong Investment GmbH haben durch Unterfertigung
einer Vollstandigkeitserklarung bestatigt, dass alle Angaben, die fir unsere Prifung
erforderlich waren, richtig und vollstandig gemacht wurden.

1. Unterlagen

Folgende Unterlagen standen uns zur Durchfiihrung des Auftrages als Prifungsgrundlage
insbesondere zur Verfliigung:

- Bericht des Vorstands und der Wolong Investment GmbH, als Hauptgesellschafterin
der ATB AG, vom 14. Juli 2015 (vgl. Anlage 1)

- Jahresfinanzbericht der ATB AG zum 31. Dezember 2014

- Zwischenbericht zum 1. Quartal 2015

- Homepage der ATB AG (www.atb-motors.com)

- Mittelfristplanung auf Konzernebene fir die Jahre 2015-2018

- Firmenbuchauszug vom 15. Juli 2015

- Satzung der ATB AG

- Ad-hoc Meldung der Gesellschaft vom 19. Mai 2015 zum beabsichtigten Erwerb der
verbleibenden Aktien durch den Mehrheitsaktionar Wolong Investment GmbH
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- Proposal for an adequate share price of ATB Austria Antriebstechnik AG, Vienna, for
the General assembly August 18, 2015, der LeitnerLeitner Audit Partners GmbH
Wirtschaftsprufer vom 14. Juli 2015

DarUber hinaus erhielten wir ergédnzende Informationen seitens des Vorstandes der
ATB AG. Sollten sich zwischen dem Abschluss unserer Prifung, somit dem 16. Juli 2015,
und dem Zeitpunkt der fur die Beschlussfassung geplanten Hauptversammlung am
18. August 2015 wesentliche Annahmen der Bewertung andern, sind diese bei der
Bemessung der Barabfindung noch zu bertcksichtigen.

Eine PrUfung der zur Verfigung gestellten Unterlagen und Daten im Sinne einer
Jahresabschlussprifung unter Anwendung einschlagiger Prufungsstandards war nicht
Gegenstand des uns erteilten Auftrages und wurde demnach von uns auch nicht
vorgenommen. Wir haben weiters keine Untersuchungen vorgenommen, wie sie
Ublicherweise Gegenstand von Due Diligence Auftragen sind. Ebenso ist weder die
Aufdeckung und Aufklarung strafrechtlicher Tatbestande, wie z.B. Unterschlagung oder
sonstige Untreuehandlungen, noch die Beurteilung der Effektivitat und Wirtschaftlichkeit
der Geschaftsfuhrung Gegenstand unseres Auftrages.

Deloitte
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II. Darstellung der Sach- und Rechtslage

Tz 3 Gemall 8§ 1 GesAusG kann die Hauptversammlung einer Aktiengesellschaft nach
Mal3gabe der Bestimmungen des GesAusG auf Verlangen des Hauptgesellschafters die
Ubertragung der Anteile der tbrigen Gesellschafter auf den Hauptgesellschafter gegen
Gewahrung einer angemessenen Barabfindung beschlieRen. GemaR § 2 GesAusG hat
der Hauptgesellschafter eine angemessene Barabfindung zu gewdahren. Der Tag der
Beschlussfassung durch die Hauptversammlung gilt als Stichtag fur die Feststellung der
Angemessenheit.

Der Vorstand der Kapitalgesellschaft und der Hauptgesellschafter haben gemaR § 3
Abs. 1 GesAusG gemeinsam einen Bericht Gber den geplanten Ausschluss aufzustellen.
Die Richtigkeit des Berichts nach § 3 Abs. 1 GesAusG und die Angemessenheit der
Barabfindung sind von einem sachverstéandigen Prifer zu prifen.

Die ATB AG ist unter FN 80022f beim Handelsgericht Wien eingetragen und notiert an der
Wiener Borse im Standard Market Auction unter der ISIN-Nummer AT0000617832. Das
Kurzzeichen lautet WKN 61783. Die Aktie der ATB AG ist Mitglied des WBI-Indizes.

Das Grundkapital der ATB AG setzt sich aus 11.000.000 Stick nennbetragslosen
Stiickaktien zusammen. Die Aktionarsstruktur wurde uns wie folgt mitgeteilt:

Aktionare Anzahl Aktien Anteil in % (gerundet)

Wolong Investment GmbH 10.881.895 98,93%
Streubesitz 118.105 1,07%
Gesamt 11.000.000 100,00%

Deloitte
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1. Beurteilung der Methoden zur Ermittlung der Barabf indung und ihrer
Angemessenheit

1.1. Ermittlungsbasis

Grundlage far die Ermittlung der vorgesehenen Barabfindung bilden die
Bewertungsuberlegungen des Vorstands der ATB AG zum Bewertungsstichtag 15. August
2015.

Die Bewertung erfolgte unter Hinzuziehung sachverstandiger Dritter in Anlehnung an
KFS/BW 1 (Fachgutachten zur Unternehmensbewertung des Fachsenats flr
Betriebswirtschaft und Organisation der Kammer der Wirtschaftstreuhdnder vom
26. Méarz 2014). Dazu wurde ein objektivierter Unternehmenswert unter Verwendung eines
Discounted Cash-Flow-Verfahrens (,DCF") ermittelt.

Die Berechnung des Wertes pro Aktie erfolgte durch Division des objektivierten
Unternehmenswertes durch die Anzahl der Aktien.

1.2. Angewandte Bewertungsmethode

Der Vorstand hat die Bewertung des Unternehmens nach dem Discounted Cash-Flow-
Verfahren in der Auspragung des WACC-Konzeptes durchgefiihrt. Beim WACC-Konzept
wird der Marktwert des Gesamtkapitals (,Entity Value*) durch Kapitalisierung der Free
Cash-Flows ermittelt. Zusatzlich wurde der Wert um nicht betriebsnotwendiges Vermdgen
iHv  TEUR 500 erhoht. Die Verplausibilisierung des sich daraus ergebenden
Unternehmenswertes pro Aktie erfolgte durch ein Multiplikator-Verfahren auf Basis von
Daten borsenotierter Vergleichsunternehmen (Peers). Weiters erfolgte eine Analyse der
historischen Borsekurse der ATB AG und des im Jahr 2011 erfolgten
Ubernahmeangebotes der Hauptgesellschafterin.

Die Grundlage fur die Ermittlung der Free Cash-Flows in der ersten Phase bildete eine
Mittelfristplanung 2015 — 2018 vom 14. Juli 2015. Diese wurde vom Vorstand der ATB AG
aufgestellt und vom Aufsichtsrat zur Kenntnis genommen.

Die zweite Phase stellt die Ermittlung der ewigen Rente dar, die auf dem Free Cash-Flow
2018 aufbaut.

Deloitte
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2. Methodische Vorgangsweise bei der Bewertung zum 18 . August 2015
2.1. Bewertungsobjekt

Bewertungsobjekt ist die ATB AG einschlie3lich ihrer Tochtergesellschaften zum
Bewertungsstichtag (ATB Konzern).

Der ATB Konzern ist einer der filhrenden Hersteller elektrischer Antriebssysteme fir
Industrie- und Gerateanwendungen in Europa. Die Unternehmensgriindung erfolgte 1919,
Unternehmenssitz ist Wien.

Im Kalenderjahr 2014 erzielte der Konzern Umsatzerldse nach International Financial
Reporting Standards (IFRS) von rund TEUR 335.675 und beschéftigte durchschnittlich
3.708 Mitarbeiter.

2.2. Bewertungsstichtag

Die Ermittlung des Unternehmenswertes hat zum vorgesehenen Tag der
aulRerordentlichen Hauptversammlung, im vorliegenden Fall zum 18. August 2015, zu
erfolgen. Der Tag der Beschlussfassung durch die Hauptversammlung gilt als Stichtag fur
die Feststellung der Angemessenheit.

Die rechnerische Umsetzung sieht in einem ersten Schritt die Diskontierung der geplanten
Zahlungsstrome auf den 31. Dezember 2014 und die entsprechenden Uberleitung auf den
Marktwert des Eigenkapitals zum 31. Dezember 2014 vor. Dieser Wert wurde in einem
zweiten Schritt mit den Eigenkapitalkosten auf den Bewertungsstichtag 18. August 2015
aufgezinst.

Deloitte
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2.3.  Planungsannahmen

Der Unternehmensbewertung wurde die aktuelle, adaptierte Mittelfristplanung (2015 bis
2018) zugrunde gelegt. Auf Basis der Planung 2018 wurde ein als nachhaltig erachteter
Unternehmenserfolg in der Folge als Grundlage fur die Ermittlung der ewigen Rente
(Terminal Value) herangezogen.

Ermittlung der Free Cash-Flows

Die Free Cash-Flows wurden ausgehend von diesen Planungsgrundlagen ermittelt.

Die Ermittlung der adaptierten Steuerzahlungen erfolgte mit einer Steuerquote in Héhe
des durchschnittlichen Konzernsteuersatzes (gewichtet nach Ergebnisbeitragen).

Vorhandene Verlustvortrage wurden unter Berlcksichtigung des geplanten Verbrauches
gesondert bewertet.

Der Effektivsteuersatz in der ewigen Rente wurde basierend auf 2018 mit 22,2%
angenommen.

Ausgehend von dem sich daraus ergebenden NOPLAT (net operating profit less adjusted
taxes) wurden die Free Cash-Flows unter Beriicksichtigung der Abschreibungen und
Veranderungen des Working Capital ermittelt.

Zur Berlcksichtigung des Insolvenzrisikos wurde unter Bezugnahme auf das
Fachgutachten KFS/BW 1 eine Insolvenzwahrscheinlichkeit (im vorliegenden Fall 0,29%
pa) berticksichtigt.

2.4. Komponenten des Kapitalisierungszinssatzes

Komponenten des Kapitalisierungszinssatzes

Der Kapitalisierungszinssatz setzt sich aus den mit Marktwerten gewichteten Eigen- und
Fremdkapitalkosten des Unternehmens zusammen. Der Eigenkapitalkostensatz wird
mittels eines kapitalmarkttheoretischen Modells, des Capital Asset Pricing Model (idF
CAPM), hergeleitet und besteht aus einem Basiszinssatz und einer Risikopramie.

Der verwendete Basiszinssatz in Hohe von 1,67% leitet sich von der Zinsstrukturkurve
nach Svensson mit einer Laufzeit von 30 Jahren unter Verwendung der von der Kammer
der Wirtschaftstreuhander veroffentlichten Parameter zum Stichtag 30. Juni 2015 ab.

Deloitte
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Die Risikopramie wird aus der Multiplikation der Marktrisikopramie mit dem Betafaktor
ermittelt. Die Marktrisikoprdmie wurde basierend auf einer aktuellen Empfehlung der
Arbeitsgruppe Unternehmensbewertung des Instituts fiur Betriebswirtschaft und
Organisation der Kammer der Wirtschaftstreuhé&nder innerhalb einer Bandbreite von 5,5%
bis 7,0% fur Osterreich festgesetzt. Der Bewertung wurde eine Marktrisikopramie iHv
6,5% zugrunde gelegt.

Der Betafaktor als Risikomafl} des Unternehmens im Vergleich zum Marktrisiko wurde
mittels Vergleichsunternehmen (Peers) abgeleitet. Fir die gegenstéandliche Bewertung
wurde ein Betafaktor (unverschuldet) von 0,86 verwendet.

Die Planung der Kapitalstruktur der ATB AG in der Unternehmensbewertung erfolgt
periodengenau. Durchschnittlich errechnet sich ein Eigenkapitalanteil von 54,15%.

Fir die ewige Rente wurde eine nominelle Wachstumsrate in Héhe von 1% zugrunde
gelegt.

Aus diesen Zinssatzkomponenten ergibt sich fir die Detailplanungsphase (2015 bis 2018)
ein Eigenkapitalzinssatz von 17,2% bis 11,2%. Fir die ewige Rente betragt der
Eigenkapitalzinssatz 10,5%.

Die Kosten des Fremdkapitals wurden aufgrund der aktuellen Finanzierungen des ATB
Konzerns unverandert mit 3,8% angenommen.

2.5. Berechnung des Unternehmenswertes zum 18. Augus  t 2015

Der Unternehmenswert (Entity Value) ergibt sich grundsatzlich aus der Diskontierung der
geplanten Free Cash-Flows mit dem gewogenen Kapitalkostensatz (Weighted Average
Cost of Capital, WACC) und der Hinzurechnung von Vermdgenswerten, die in den
Operativen Free Cash-Flows nicht bericksichtigt wurden (gesondert bewertete
Vermdogensgegenstande und nicht betriebsnotwendige Vermdgensgegenstande) zu ihren
Bar- bzw. Marktwerten. Der Marktwert des Eigenkapitals (Equity Value) ergibt sich, indem
vom Marktwert des Gesamtkapitals (Entity Value) die Netto-Finanzverbindlichkeiten (Net
Debt) abgezogen bzw. Netto-Finanzguthaben hinzugerechnet werden.

Zum Stichtag 18. August 2015 ergibt sich eine Bandbreite des Marktwerts des
Eigenkapitals der ATB AG von TEUR 65.438 bis TEUR 100.293.

Deloitte
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Auf Basis der aktuellen ausstehenden Aktienanzahl (ohne Eigenbestand der Gesellschaft)
von 11.000.000 Stick ergibt sich eine Bandbreite des Unternehmenswerts je Aktie von

EUR 5,95 bis 9,12.

2.6.  Multiplikatormethode

Tz 11 Zur Plausibilisierung der Ergebnisse der DCF-Bewertung wurden bdrsenotierte
Vergleichsunternehmen (Peers) herangezogen und EBIT sowie EBITDA Multiplikatoren
verwendet. Die mit dem DCF-Verfahren ermittelte Unternehmenswertbandbreite findet im
Wesentlichen in den Ergebnissen Deckung.

3. Analyse der durchschnittlichen Bérsenkurse sowie des
Abfindungsangebotes 2011

Tz 12 Bei der Bemessung der angemessenen Barabfindung kann bei einem funktionierenden
Markt der Borsenkurs zur Verplausibilisierung des Unternehmenswertes verwendet
werden. Dies gilt aber dann nicht uneingeschrénkt, wenn der Boérsenkurs den
Unternehmenswert nicht vollstandig widerspiegelt, weil er auf Grund von Sondereffekten
oder zu geringer Liquiditat als nicht aussagekraftig angesehen wird.

Der Vorstand analysierte die durchschnittlichen (arithmetischen Mittel) Aktienkurse in den
Referenzzeitraumen 3, 6 und 12 Monate ausgehend vom 18. Mai 2015 (Tag vor der
erstmaligen Bekanntmachung des beabsichtigten Gesellschafterausschlusses im Rahmen
einer ad hoc Meldung) Daraus ergaben sich folgende durchschnittliche Aktienkurse:

Referenzperiode Arithmetisches Mittel Aktienkurs
3 Monate 4,99 EUR
6 Monate 4,67 EUR
12 Monate 4,75 EUR

Die Aktie notierte am 31. Dezember 2014 mit EUR 4,08. Der hochste Schlusskurs im
Geschaéftsjahr 2014 wurde mit EUR 5,499 festgestellt, der niedrigste Schlusskurs mit EUR
2,60.

Deloitte
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Die Wolong Investment GmbH tbernahm die ATB AG im Jahr 2011. Der dafiir gebotene
Preis betrug EUR 5,75 pro Aktie.

[ll. Wirdigung der Bewertung

Als methodische Grundlage fur die Ermittlung des objektivierten Unternehmenswertes
verwendete der Vorstand der ATB AG ein Discounted Cash-Flow-Verfahren in der
Auspragung des WACC-Konzeptes. Beim WACC-Konzept wird der Marktwert des
Gesamtkapitals (,Entity Value*) durch Kapitalisierung der Free Cash-Flows mit den
gewogenen Kapitalkosten (weighted average costs of capital, ,WACC") ermittelt. Das
Bruttoverfahren nach dem Konzept der gewichteten Kapitalkosten (WACC-Konzept) ist ein
vom Fachgutachten zur Unternehmensbewertung (KFS/BW 1) des Fachsenats fir
Betriebswirtschaft und Organisation der Kammer der Wirtschaftstreuhdnder anerkanntes
Verfahren und ist zur Ermittlung objektivierter Unternehmenswerte geeignet. Die von der
ATB AG gewahlte Bewertungsmethode ist daher dem Bewertungszweck angemessen.

Als Grundlage der Unternehmensbewertung wurde eine detalillierte, adaptierte
Ergebnisplanung fir den Zeitraum 2015 bis 2018 verwendet. Fir die Geschaftsjahre ab
2019 wurde ein nachhaltiger Free Cash-Flow, welcher auf dem Ergebnis des
vorangegangenen Geschaftsjahres 2018 beruht, verwendet. Diese Zugrundelegung eines
mehrphasigen Planungsmodells steht in Ubereinstimmung mit den einschlagigen
berufsrechtlichen Vorgaben.

Als Diskontierungszinssatz wurde der WACC der ATB AG verwendet, dieser stellt das
gewichtete Mittel von Fremd- und Eigenkapitalzinsen dar.

Die Eigenkapitalkosten wurden von der ATB AG mithilfe des CAPM, unter Verwendung
eines Basiszinssatzes zuzlglich eines unternehmensspezifischen Risikozuschlages, der
sich aus der Multiplikation einer Marktrisikopramie mit einem Beta-Faktor ergibt,
berechnet.

Die von ATB AG berechneten Fremdkapitalkosten (vor Steuern) setzen sich aus einem
Basiszinssatz sowie einem Credit Spread zusammen.

Die Vorgehensweise zur Ableitung des Basiszinssatzes und die Hohe der Markt-
risikopramie entsprechen der Empfehlung der Arbeitsgruppe ,Unternehmensbewertung*
der Kammer der Wirtschaftstreuhander unter Berticksichtigung der diesbeziglich aktuellen
berufsstéandischen Einschatzung.

Deloitte
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Die gewahlte Methode bei der Ermittlung des Diskontierungszinssatzes ist dem
Bewertungszweck sowie der Bewertungsmethode angemessen.

In Ubereinstimmung mit KFS/BW 1 wurde der Diskontierungszinssatz nach Kérperschaft-
steuer, jedoch vor personlicher Einkommensteuer ermittelt.

Beim DCF-Verfahren nach dem WACC-Konzept ergibt sich der Wert des Eigenkapitals
der ATB AG aus dem Barwert der operativen Free Cash Flow zuziglich des Marktwerts
etwaigen nicht-betriebsnotwendigen Anlagevermégens und abzlglich des Netto-
Fremdkapitals (,Net Debt*). Die gewahlte Vorgehensweise entspricht den Vorgaben des
KFS/BW 1.

Die Berechnung des Unternehmenswertes der ATB AG nach dem Entity Ansatz
beriicksichtigt die im KFS/BW 1 dargelegten Grundsatze fir die Ermittlung eines
objektivierten Unternehmenswertes und basiert auf der bestehenden
Unternehmensplanung.

Der Vorstand der ATB AG hat zur Plausibilisierung des Ergebnisses der DCF-Berechnung
Peer Group Multiplikatoren herangezogen. Preisfindungen mittels ergebnis-, oder
umsatzorientierter Multiplikatoren konnen laut KFS/BW 1 im Einzelfall Anhaltspunkte fur
eine Plausibilitatsbeurteilung der Bewertungsergebnisse bieten.

Die mittels des DCF-Verfahrens ermittelte Bandbreite des Wertes pro Aktie findet in der
mittels Multiplikator-Verfahren errechneten Ergebnisbandbreite Deckung, wodurch eine
Unterstlitzung des DCF-Wertes gegeben ist.

Die seitens des Vorstandes der ATB AG durchgeflihrte Analyse der durchschnittlichen
Borsenkurse fur definierte Referenzzeitraume zeigt jeweils, dass die durchschnittlichen
Borsekurse, wie auch der Angebotspreis der Hauptgesellschafterin in einem freiwilligen
Ubernahmeangebot im Jahr 2011, unter der Barabfindung liegen.

IV. Besondere Schwierigkeiten bei der Bewertung

Bei der vom Vorstand und Hauptgesellschafterin unternommenen Bewertung sind keine
besonderen Schwierigkeiten im Sinne des § 3 Abs. 1 GesAusG aufgetreten.

Deloitte
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V. Zusammenfassende Beurteilung

Als sachverstandiger Prifer im Sinne des § 3 Abs. 2 GesAusG haben wir die Richtigkeit
des Berichts gemalR § 3 Abs. 1 GesAusG und die Angemessenheit der Barabfindung
gepruft. Gemal § 3 Abs. 2 GesAusG ist § 220 Abs. 3 bis 5 AktG sinngemal fur diese
Prifung anzuwenden. Demgemalf hat der Prufungsbericht eine Erklarung abzugeben, ob
die Bedingungen des Barabfindungsangebots angemessen sind, und dabei insbesondere
anzugeben:

- nach welchen Methoden das vorgeschlagene Barabfindungsangebot ermittelt worden
ist

- aus welchen Grinden die Anwendung dieser Methoden angemessen ist

- welches Ergebnis sich bei der Anwendung verschiedener Methoden, sofern mehrere
angewendet worden sind, jeweils ergeben wirde;

- zugleich ist dazu Stellung zu nehmen, welche Gewichtung diesen Methoden
beigemessen wurde, und darauf hinzuweisen, ob und welche besonderen
Schwierigkeiten bei der Bewertung aufgetreten sind.

Als Ergebnis unserer Prifung stellen wir fest, dass die angewandten Methoden sowie die
inhaltliche Vorgehensweise nach den Grundsatzen der Unternehmensbewertung,
insbesondere dem Fachgutachten KFS/BW 1, angemessen sind. Im Zusammenhang mit
der Bewertung sind keine besonderen Schwierigkeiten im Sinne des 8 3 Abs. 1 GesAusG
aufgetreten.

Die im Bericht des Vorstands und der Wolong Investment GmbH als Hauptgesellschafterin
der ATB Austria Antriebstechnik AG vorgeschlagene Barabfindung von EUR 7,60 pro
Aktie liegt leicht Uber dem Mittelwert der mittels der DCF-Unternehmensbewertung
errechneten Bandbreite von EUR 7,54.
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Tz 17 Der Bericht des Vorstands und der Hauptgesellschafterin enthélt die in 8§ 3 Abs. 1
GesAusG geforderten Angaben.

Wir stellen fest, dass die im Vorstandsbericht vorgeschlagene Barabfindung in Héhe von

EUR 7,60 pro Aktie angemessen ist.

Wien, am 16. Juli 2015

Deloitte Audit Wirtschaftsprifungs GmbH

' k(.

Mag. Nikolaus Schaffer ppa Mag. Michael Horntrich
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprifer

Deloitte.



Gemeinsamer Bericht

gemal § 3 Abs 1 GesAusG

des

Vorstands

der
ATB Austria Antriebstechnik AG
Donau-City-Stral3e 6/15a, 1220 Wien

eingetragen im Firmenbuch des Handelsgerichts Wien unter FN 80022 f

und

der
Wolong Investment GmbH
Donau-City-Stralle 6/15a, 1220 Wien

eingetragen im Firmenbuch des Handelsgerichts Wien unter FN 368336 x

als Hauptgesellschafterin der ATB Austria Antriebstechnik AG

Uber den beabsichtigten Ausschluss der Minderheitsgesellschafter der ATB Austria
Antriebstechnik AG nach MaRgabe des Bundesgesetzes iiber den Ausschluss von
Minderheitsgesellschaftern (GesAusG) (BGBL | 2006/75 in der gelten Fassung)



Die Wolong Investment GmbH — als Hauptgesellschafterin der ATB Austria Antriebstechnik
AG — und der Vorstand der ATB Austria Antriebstechnik AG erstatten hiermit den
nachfolgenden gemeinsamen Bericht gemaR® § 3 Abs 1 Gesellschafterausschlussgesetz
(BGBL | 2006/75) (im Folgenden ,GesAusG“) Uber den beabsichtigten Ausschluss der
Minderheitsgesellschafter gemalR GesAusG bei der ATB Austria Antriebstechnik AG, der in
jener fur den 18.08.2015 geplanten auferordentlichen Hauptversammlung der ATB Austria
Antriebstechnik AG beschlossen werden soll.

1. Parteien des Gesellschafterausschlussverfahrens

a) Wolong Investment GmbH

Wolong Investment GmbH ist eine GmbH nach Gsterreichischem Recht, eingetragen
im Firmenbuch des Handelsgerichts Wien zu FN 368336 x mit dem Sitz in Wien und
der Geschaftsanschrift Donau-City-StralRe 6/15a, 1220 Wien. Das Stammbkapital der
Gesellschaft betragt EUR 35.000,00 (Euro flinfunddreiBigtausend).

Samtliche Geschéftsanteile an der Wolong Investment GmbH werden von der
Wolong Holding Group GmbH, eingetragen im Firmenbuch des Handelsgerichts
Wien unter FN 368339 a mit der Geschéftsanschrift Donau-City-Stralle 6/15a,
1220 Wien gehalten.

Samtliche Geschaftsanteile der Wolong Holding Group GmbH werden von der
Hongkong Wolong Holding Group Co, Ltd, mit dem Sitz in Hongkong und der
Geschéftsanschrift MNC 2407 3M 1007, 10/f, Ho Kim, Ctr Nr. 2-16 FaYuen St.
Mongkok, Hongkong, Volksrepublik China, eingetragen im chinesischen
Handelsregister unter der Nr. 1660658, gehalten.

Alleinige Gesellschafterin der Hongkong Wolong Holding Group Co, Ltd ist die
Wolong Electric Group Co Ltd., mit der der Geschéaftsanschrift Nr. 1801 West
Remin Road, Shangyu District, Shaoxing City, 312300, Zheijang, Volksrepublik
China.

Gesellschafter der Wolong Electric Group Co Ltd. sind die Wolong Shunyu
Investment Co, Ltd, mit der Geschaftsanschrift Nr. 1801 West Remin Road,
Shangyu District, Shaoxing City, 312300, Zheijang, Volksrepublik China.(38,07 %)
sowie die Wolong Holding Group Co, Ltd, eine chinesische Gesellschaft mit dem
Sitz in Shangyu und der Geschaftsanschrift Nr. 1801 West Remin Road, Shangyu
District, Shaoxing City, 312300, Zheijang, Volksrepublik China, eingetragen im
chinesischen Handelsregister unter der Nummer 330682000041106 (12,67 %).
Der Rest ist Streubesitz.

b) ATB Austria Antriebstechnik AG

ATB Austria Antriebstechnik AG ist eine nach osterreichischem Recht errichtete
Aktiengesellschaft, mit dem Sitz in Wien und der Geschaftsanschrift Donau-City-
StralRe 6/15a, 1220 Wien, eingetragen im Firmenbuch des Handelsgerichts Wien
unter FN 80022 f (im Folgenden auch ,ATB").

Der Vorstand der ATB Austria Antriebstechnik AG besteht aus den
Vorstandsmitgliedern Herren Mag. Andreas Schindler, geboren am 19.03.1971,

Harald Lutz, geboren am 15.06.1966 und Jianbo Wu, geboren am 12.12.1980.

Der Aufsichtsrat der ATB Austria Antriebstechnik AG besteht aus den Mitgliedern
Herren Jiangcheng Chen, geboren am 13.01.1959, Jiangiao Wang, geboren am



30.09.1963, Dipl.-Ing. Christian Schmidt, geboren am 04.01.1957, Dr. Christoph
Matznetter, geboren am 08.06.1959 und Dr. Peter Wittmann, geboren am
08.03.1957. Frau Yanni Chen, geboren am 03.04.1982, wurde mit Beschluss der
ordentlichen Hauptversammlung der ATB Austria Antriebstechnik AG vom
22.05.2015 abgewahlt und an ihrer statt Herr Xinyuan Pang, geboren am
19.02.1979 mit Wirkung ab Beendigung jener ordentlichen Hauptversammiung in
den Aufsichtsrat gewabhit.

ii. Die Aktionare der ATB Austria Antriebstechnik AG.

c) Ersteller dieses Berichts

Dieser Bericht wird vom Vorstand der ATB Austria Antriebstechnik AG und dem
Hauptgesellschafter, der Wolong Investment GmbH, gemeinsam erstellt.

2. Aktionarsstruktur der ATB

Das Grundkapital der ATB betragt EUR 11.000.000,00 (Euro elf Millionen) und ist in
11.000.000 (elf Millionen) auf Inhaber lautende Stiickaktien unterteilt, von denen jede
im gleichen Umfang am Grundkapital beteiligt ist. Die Aktionarsstruktur der ATB stellt
sich derzeit wie folgt dar:

e Wolong Investment GmbH halt 10.881.895 Stilickaktien, welches eine prozentuelle
Beteiligung am Grundkapital der ATB in Hohe von 98,9% darstellt.

e Im Streubesitz befinden sich 118.105 Stiickaktien, welche eine prozentuelle
Beteiligung am Grundkapital der ATB in Hohe von 1,1% darstellen.

Somit ist die Wolong Investment GmbH Hauptgeselischafterin der ATB im Sinne des
§ 1 Abs 2 GesAusG.

3. Voraussetzungen fiir den Gesellschafterausschluss

a) GemaR § 1 Abs 1 GesAusG kann die Hauptversammlung einer Aktiengesellschaft
nach MaRgabe der im GesAusG geregelten Bestimmungen auf Verlangen des
Hauptgesellschafters die Ubertragung der Aktien der brigen Aktiondre auf den
Hauptaktionér gegen Gewahrung einer angemessenen Barabfindung beschlielRen.

b) Hauptgesellschafter (Hauptaktionar) ist, wem zum Zeitpunkt der Beschlussfassung
Anteile (Aktien) in Hohe von mindestens 9/10 des Nennkapitals gehdren. Welcher
Teil der Anteile dem Hauptgesellschafter (Hauptaktionér) gehort, bestimmt sich nach
dem Verhaltnis der ihm gehorenden Aktien zum Nennkapital. Bei
Aktiengesellschaften mit Stiickaktien nach der Zahl der ihm gehdrigen Aktien. Eigene
Anteile, die einem Anderen fir Rechnungen der Gesellschaft gehéren, sind vom
Gesamtnennkapital bzw. von der Gesamtzahl der Stiickaktien abzuziehen (§ 1 Abs
2 GesAusG).

c) Die Wolong Investment GmbH beabsichtigt in jener fir den 18.08.2015
einzuberufenden  auferordentlichen Hauptversammlung der ATB  Austria
Antriebstechnik AG iiber den Antrag hinsichtlich der Beschlussfassung Uber den
Ausschluss der Minderheitsgesellschafter gegen Gewéahrung einer angemessenen
Barabfindung gemaR § 1 ff GesAusG beschlieRen zu lassen, sodass die Aktien der



Minderheitsaktionare auf die Hauptgesellschafterin Wolong Investment GmbH gegen
Gewahrung einer angemessenen Barabfindung lbertragen werden.

d) Mit Schreiben vom 19.05.2015 hat die Hauptgesellschafterin der ATB, die Wolong
Investment GmbH, an den Vorstand der ATB Austria Antriebstechnik AG das
Verlangen auf Durchfiinrung des Gesellschafterausschlusses gemal § 1 GesAusG
sowie die Einberufung einer entsprechenden aufterordentlichen Hauptversammiung
gestellt. Unter einem wurde ein Entwurf des Beschlussantrags vom
Hauptgesellschafter tibermittelt.

e) AbschlieRend kann festgestellt werden, dass die Satzung der ATB Austria
Antriebstechnik AG keine Bestimmung enthdlt, die den Ausschluss von
Gesellschaftern nach den Bestimmungen des GesAusG als unzulédssig erachten
lasse oder nach der dem Hauptgesellschafter eine hohere Beteiligungsquote als jene
in § 1 Abs 2 GesAusG genannte zukommen misse.

f) Nach erfolgter Zustimmung der Hauptversammlung zum Ausschluss der
Gesellschafter und Abwicklung des gesamten Ausschlussverfahrens wird nur noch
die Hauptgesellschafterin, die Wolong Investment GmbH, an der ATB Austria
Antriebstechnik AG beteiligt sein.

g) Zusammenfassung

Gemal § 1 Abs2GesAusG liegen die Voraussetzungen fur den
Gesellschafterausschluss vor. Die Wolong Investment GmbH halt 10.881.895 Stiick
auf Inhaber lautende nennbetragslose Stiickaktien an der ATB Austria
Antriebstechnik AG, welches einer Beteiligung in Hohe von 98,9% am Grundkapital
der ATB Austria Antriebstechnik AG entspricht. Die Wolong Investment GmbH ist
sohin Hauptgesellschafterin der ATB Austria Antriebstechnik AG im Sinne des
§ 1 Abs 2 GesAusG. Zum Zeitpunkt der Beschlussfassung in der Hauptversammilung
der ATB Austria Antriebstechnik AG Uber den Gesellschafterausschluss halten die
Minderheitsgesellschafter gesamt daher 118.105 Aktien an der Gesellschaft, welches
einer Beteiligung in Héhe von 1,1% des Grundkapitals der Gesellschaft entspricht.

h) Es sind sohin samtliche Erfordernisse nach § 1 Abs 1 GesAusG zur Génze erfillt.

4. Barabfindung / Bewertung der ATB Austria Antriebstechnik durch den Vorstand
der ATB und den Hauptgesellschafter

a) § 2Abs 1GesAusG bestimmt, dass der Hauptgesellschafter eine angemessene
Barabfindung zu gewahren hat. Als Stichtag fir die Feststellung der Angemessenheit
gilt der Tag der Beschlussfassung durch die Hauptversammiung. Die Wolong
Investment GmbH wird den Minderheitsaktiondren der ATB Austria Antriebstechnik
AG eine Barabfindung in H6he von EUR 7,60 pro auf Inhaber lautende Stlckaktie der
ATB Austria Antriebstechnik, ISIN AT0000617832, zahlen. Diese Barabfindung steht
im Einklang mit den Bestimmungen des Gesellschafterausschlussgesetzes und ist
daher die angemessene Barabfindung.

b) Die Barabfindung ist zwei Monate ab dem Tag féllig, an dem die Eintragung des
Ausschlusses gemah § 10 UGB als bekannt gemacht gilt. Der Anspruch auf
Barabfindung verjahrt innerhalb von 3 Jahren. Die Barabfindung ist ab dem der
Beschlussfassung durch die Hauptversammlung folgenden Tag bis zur Falligkeit mit



5.1

jahrlich zwei Prozentpunkten liber dem jeweils geltenden Basiszinssatz zu verzinsen.
Ferner hat der Hauptgesellschafter einen Treuhander mit Sitz, Wohnsitz und
jeweiligem Aufenthalt in einem Mitgliedsstaat des EWR zu bestellen, bei welchem der
Betrag der Abfindung vor Einberufung der Hauptversammlung zu hinterlegen ist.

c) Der Vorstand der ATB und die Wolong Investment GmbH haben gemeinsam einen
Bericht Uiber den geplanten Ausschluss aufzustellen. Dieser muss einerseits die
Voraussetzungen des Ausschlusses darlegen und andererseits die Angemessenheit
der Barabfindung erldutern und begriinden. Als Tag der Feststellung der
Angemessenheit der Barabfindung, gilt der Tag der Beschlussfassung durch die
Hauptversammlung der ATB Austria Antriebstechnik AG.

d) Im gegenstandlichen Fall ist dies der 18.08.2015.

e) Als Bewertung der Angemessenheit der Barabfindung wurden vom
Hauptgesellschafter und Vorstand der ATB die folgenden Bewertungsmethoden
herangezogen.

BEWERTUNG

a) Im Hinblick auf die Bewertung des Unternehmens zum Stichtag 18.08.2015 wurde
seitens des Vorstandes und des Hauptgesellschafters auf die sachverstandige
Unterstlitzung der LeitnerLeitner Audit Partners GmbH Wirtschaftspriifer (idF
LeitnerLeitner) zurtickgegriffen.

b) Die Bewertungsiberlegungen erfolgten grundsatzlich unter Anwendung der
Vorschriften des KFS BW1 (Fachgutachten des Fachsenats fiir Betriebswirtschaft und
Organisation der Kammer der Wirtschaftstreuhander zur Unternehmensbewertung
vom 26.03.2014). Dabei wurde primar das Discounted Cash-Flow-Verfahren (idF DCF
oder DCF-Verfahren) angewendet. Im Rahmen des DCF-Verfahrens werden die
bewertungsrelevanten Cash-Flows mit einem laufzeit- und risikoaquivalenten Zinssatz
kapitalisiert. In der Folge wurden diese Ergebnisse anhand einer Multiplikator-Analyse,
einer Analyse der Borsenkurse der Gesellschaft bzw anhand aktueller
Transaktionspreise (Ubernahmeangebotspreise) validiert.

c) Die Grundlage der Wertermittlungen bildeten im Wesentlichen folgende Unterlagen:
- Jahresfinanzberichte zum 31.12.2012, 2013 und 2014

- Adaptierte Mittelfristplanung fiir die Jahre 2015 bis 2018 vom 14.07.2015

- Controlling Berichte fiir alle Quartale von 03/2012 bis 03/2015 sowie 04/2015

- Dokumentationen zur gegenwartigen Marktsituation

- Details tber den letzten Impairment-Test der ATB

Planung

a) Die auf Grundlage des DCF-Verfahrens ermittelte Unternehmenswertbandbreite
basiert im Wesentlichen auf der adaptierten Mittelfristplanung 2015-2018. Diese wurde
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